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PIB trimestral acumulado por Gasto

La variacion acumulada del PIB al tercer trimestre de 2019 denota una mode
por:

v' La caida en la Inversion Privada (maquinaria y equipo) y Publica (baja ejecucion de proyectos de infraestructura).

ion en su crecimiento con respecto al afo anterior, explicado principalmente

v" Disminucion del consumo privado por el deterioro de los términos de intercambio (menores precio internacionales de café) y el consumo publico por los menores

ingresos tributarios.

Compensados en parte, por la aceleracion de las exportaciones, debido a la mayor demanda de productos textiles y prendas de vestir) respecto al afo anterior;

mientras que las importaciones se desaceleraron (menores compras de materias primas y bienes de consumo).

(Contribucién a la variacion porcentual acumulada)
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Demanda Global

»La demanda global se ha desacelerado como consecuencia de la reduccion en la
demanda interna, compensada en parte por una mejora en la demanda externa.

(Contribucidn a la variacion acumulada al tercer trimestre de cada
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PIB trimestral acumulado por Actividad Economica

> La desaceleracion en el crecimiento obedece principalmente a la menor contribucion de los sectores:
> Agropecuario: menor cultivo de banano (por baja demanda externa) y de palma africana (por menores rendimientos).
» Manufactura: caida en la elaboracion y conservacion de pescado, elaboracion de aceites y grasas, beneficiado de café y en
la produccion de minerales no metalicos (cemento) y en la fabricacion de maquinaria y equipo.
» Comercio: contrarrestada en parte por la caida en la produccién agropecuaria, aunado al menor desempefo de la industria
manufacturera.
» Compensado especialmente por el mejor desempeno de la Intermediacion Financiera.

(Contribucion a la variacion acumulada al tercer trimestre de cada ano,
serie desestacionalizada a precios constantes)
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Menor cosecha de banano.

equipo; fundicion de hierro y acero.
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Netos de Subvenciones sobre la Produccién y las Importaciones.

*  La menor produccién agricola de granos basicos (maiz) ocasionadas por la sequia.
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» La contribucion negativa de la actividad agricola y pesca explicada principalmente por:
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Inflacion Total, Subyacente y Bienes Excluidos

> Al cierre de 2019, la inflacion total se ubico en 4.08%, cercana al punto medio del rango de tolerancia establecido (4.0% % 1.0 pp).
> A febrero de 2020, la inflacion total fue de 3.99%, inferior a la registrada al cierre de 2019.

» Por su parte, la inflacion subyacente ha mostrado desaceleracion a partir de junio de 2019 indicando menores presiones inflacionarias
por demanda agregada y que los efectos de segunda vuelta provenientes del choque de oferta se han reducido.

(variacidon porcentual interanual)
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Expectativas de Inflacion

» Segun la Encuesta de Analistas Macroecondmicos de febrero de 2020, las expectativas de inflacion para el cierre de 2020

denotan aumento respecto al mes anterior, no obstante, se ubica cercana al punto medio del rango de tolerancia
establecido por el BCH.
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Fuente: BCH.
p/ Preliminar.

Exportaciones de Mercancias Generales

> A diciembre de 2019, las exportaciones de mercancias generales registraron una caida interanual de 2.7% (-5.9% en 2018),
explicada esencialmente por:

» La disminucidn en las exportaciones de café, banano y zinc (por menor volumen y precio internacional) y el menor precio del aceite
de palma.

» Contrarrestado en parte por las mayores exportaciones de melones y sandias; y accesorios usados de oro (precio y volumen); aunado
al mayor volumen de los jabones.
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8.6% en diciembre de 2018), explicado principalmente por:

(a diciembre de cada afo, en millones de US$ y variacion porcentual interanual)
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Fuente: BCH.
p/ Preliminar.

> Las importaciones de mercancias generales registraron una disminucion interanual de 4.3% a diciembre de 2019 (aumento de

v Reduccidén en compras de materias primas y productos intermedios, bienes de capital, bienes de consumo y combustibles.
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Remesas Corrientes e Inversion Extranjera Directa (IED)

En 2019, las remesas familiares mostraron un comportamiento favorable, sustentado por la evolucion positiva del mercado laboral en
EUA.

> La Inversion Extranjera Directa al tercer trimestre de 2019, registro una caida asociada a la acumulacion de cuentas por cobrar a favor
de empresas maquiladoras que financiaron a sus contrapartes externas, mediante el envio de bienes al crédito. Asimismo, se
reportaron amortizaciones de préstamos y anticipos de las sucursales con sus casas matrices, primordialmente en las empresas
exportadoras de café.

Remesas Corrientes IED
(en millones de US$ y variacion porcentual interanual) (en millones de US$, al tercer trimestre de cada afio)
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Los datos corresponden a las remesas corrientes de la balanza de pagos.
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»En 2019, se registro un menor déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos,
debido principalmente a los mayores ingresos de divisas por remesas familiares y a la
reduccion en las importaciones.

(datos acumulados de cada afo, en porcentaje del PIB)
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Reservas Internacionales Netas

> A febrero de 2020, se registrd un saldo de RIN de US$5,855.5 millones (US$4,838.4 millones en la misma fecha de

2019).
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I B Tipo de Cambio de Referencia

ie .
<

¥ > Al 2de marzo de 2020, la variacion interanual del tipo de cambio se ubico en 1.10% (3.60% para igual fecha de 2019).
(Variaciones porcentuales interanuales)

(Variaciones porcentuales acumuladas)

—2020

—2019

—2017 —2018

—2018 —2019 —2020

—2017

3.18

N
N
-

0.36

4.13

3.60

T ~w1.10

0.15

6.0 -

4.5 -

3.0 -

1.5 -

0.0

Ene ‘ Feb ‘ Mar ‘ Abr ‘ May‘ Jun ‘ Jul ‘Ago ‘ Sep ‘ Oct ‘ Nov‘ Dic



Tow

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

Febrero 2017

Entro6 en Vvigencia el
Mercado Organizado de
Divisas y su normativa, en
el cual se libero el 10%, el
cual puede ser negociado
en el MID y para cubrir
erogaciones propias.

Marzo 2018

Se libera otro 10%,
sumando en total 20%
para ser negociado en el
MID y pago de
erogaciones propias.

Abril 2019

Se permite a los agentes
cambiarios negociar el 30%
en el MID, pago de
erogaciones propias y
ventas a los clientes hasta
US$90,000.00.

Julio de 2019

Se libera otro 10%,
permitiendo a los agentes
cambiarios negociar el
40.0% en el MID, pago de
erogaciones propias y
ventas a los clientes hasta
US$140,000.00.

Desarrollo del Mercado Interbancario de Divisas

B Liberalizacidon de Divisas

Enero de 2020

Se reduce el
requerimiento en 20%,
permitiendo a los agentes
cambiarios negociar el
60.0% en el MID, pago de
erogaciones propias y
ventas a los clientes hasta
US$520,000.00.
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Depodsitos al Sector Privado de las OSD

> A diciembre de 2019 los depdsitos totales contindan acelerandose, resultado principalmente del aumento en los
depositos en MN de los hogares, debido al mayor crecimiento de las remesas familiares.

(variaciones porcentuales interanuales) (contribucién al crecimiento)
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Por sector, tanto las empresas como los hogares denotaron una menor contribucion respecto al afio previo. La disminucion del crédito a las empresas, fue

resultado principalmente de la reduccidn en el financiamiento a las actividades de comercio, industria, servicios y agropecuaria.

(variaciones porcentuales interanuales)
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Durante 2019 el crédito total se desacelerd respecto a 2018, resultado principalmente del menor crecimiento en los préstamos en ME, en linea con la menor
inversion privada.

Crédito de OSD al Sector
(contribucidn al crecimiento) Privado
(porcentaje del PIB)
B Empresas [ Hogares Fecha % PIB
dic-15 55.0
14.3 dic-16 56.5
dic-17 56.5
dic-18 61.1
dic-19 62.4
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Préstamos Interbancarios

> Al 3 de marzo de 2020, los bancos comerciales han ajustado la tasa interbancaria,
en linea con la ultima reduccion en la TPM y los mayores niveles de liquidez.

» En 2020, se han negociado L47,567.0 millones, de los cuales alrededor de 78.3%
fueron demandados por un banco.

Cuadro Resumen Préstamo Interbancario

A marzo de cada afio

Monto Promedio

Reporto Bilateral

(promedio mensual en porcentajes)

Fecha N. operaciones (millones de
lempiras)
2016 52 98.0
2017 46 116.1
2018 13 66.2
2019 93 253.2
2020 195 244.0
Tasas

=== Reporto MED

sep-19

Montos
(acumulado en el mes, en millones de lempiras)
7.5 - Interbancario
64,000 7 = Fiduciario M Reporto Bilateral W Reporto MED TP ' Epc
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m

Nota: La figura de reporto bilateral esta vigente a partir del 2 de marzo de 2017; la primera operacion fue realizada el 3 de mayo del mismo afio.
La figura de Mesa Electronica de Dinero (MED) esta vigente a partir del 31 de enero de 2019.

nov-19

ene-20
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Prestamos y Descuentos Totales de las OSD al
Sector Privado

> A diciembre de 2019, los sectores Consumo, Propiedad Raiz y Comercio, son los que estan contribuyendo
principalmente al crecimiento de los préstamos y descuentos de las OSD al Sector Privado.

(saldos en millones de lempiras)

Propiedad Raiz # Consumo M Comercio i Servicios ¥ Industria W Agropecuaria M Otras
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Resultado Global de la Administracion Central y
Sector Publico no Financiero

» En 2019, el déficit de la AC se situd en 2.5%, superior al registrado en 2018 (2.1% del PIB) producto principalmente de la desaceleracion
en el crecimiento de los ingresos tributarios y la caida en los ingresos no tributarios.

» No obstante, el déficit del SPNF se ubicd en 0.9%, cumpliendo con el parametro establecido en la LRF para el cierre de 2019.

(como % del PIB)
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Fuente: Cuenta Financiera proporcionada por la Secretaria de Finanzas.
p/ Preliminar,
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Medidas de Politica Monetaria aprobadas por el BCH

Considerando la evolucidon de la situacion econdmica y las

perspectivas, asi como el balance de riesgos del BCH, en enero
de 2020 se aprobaron las siguientes medidas:

e Reduccion de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 25 puntos
basicos (pb), situandola en 5.25%.

e Disminucion en 2.0 puntos porcentuales de las inversiones
obligatorias en MN, pasandolas del 5.0% vigente a un 3.0%.

e Modificacion del corredor de tasas de interés de las ventanillas
del BCH.



..",ar' Principales Resultados Marco
«/ Macroeconomico 2018-2020

Conceptos Observado'/ Estimaciones?
2018 2019 2020
Inflacion (Variacion porcentual interanual del IPC) 4.22 4.08 4.0+ 1.0 pp
PIB real (Variacion porcentual interanual) 3.7 2.7 -3.1* 2.7 - 3.1
Exportaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) -0.8 1.5 2.1
Importaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) 7.4 -3.2 4.6
Déficit en Cuenta Corriente de la BOP (% del PIB) 5.3 0.7 3.0
Cobertura de Reser\(as Interna;ionales N 5 3c 6.06 > 6.0
(meses de Importaciones de bienes y servicios)
Déficit de la Administracion Central (% del PIB) 2.1 2.5 2.8
Déficit del Sector Publico no Financiero (% del PIB) 0.9 0.9 1.0
Depositos Totales en el Sistema Financiero
(Variaciéon porcentual interanual) 7.6 11.5 8.0
Crédito del Sistema Financiero al Sector Privado
(Variacidon porcentual interanual) 14.3 8.8 8.9

1/ Los datos de las exportaciones e importaciones de bienes, déficit en cuenta corriente, asi como el crecimiento del PIB en 2019 corresponden a estimaciones preliminares.
2/ Corresponden a las proyecciones del RPM 2019-2020 en noviembre de 2019.
* Dato del PIB al cuarto trimestre de 2019 esta en proceso de revision, por lo cual el dato de crecimiento anual de ese afo esta sujeto a modificacion.
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