Impacto del COVID-19 en el comercio exterior,
las inversiones y la integracion en América Latina y el Caribe

5 de Junio de 2020

Numero 5

* A partir de mayo se observa alguna mejora en la actividad de los principales socios comerciales de ALC

» Las exportaciones de la region cayeron aproximadamente 30% interanual en abril

» Las importaciones de China desde ALC siguieron en terreno positivo en abril, con excepcion del petroleo

* Las exportaciones automotrices de Argentina, Brasil y México cayeron alrededor del 30% en el primer cuatrimestre del aino.

* En el primer trimestre de 2020 el comercio mundial de servicios se contrajo un estimado de 3,8%.

EN MAYO, SE OBSERVA UN MAYOR
NIVEL DE ACTIVIDAD ECONOMICA
EN LOS PRINCIPALES SOCIOS
COMERCIALES DE ALC, DERIVADO
DE CIERTA FLEXIBILIZACION DEL
CONFINAMIENTO EN DIFERENTES
PAISES.

Con observaciones disponibles hasta el 26 de mayo, la
informacion de movilidad hacia los lugares de trabajo del
Google Mobility Report permite inferir un incremento de la
actividad econdmica en los principales socios comerciales
de América Latina y el Caribe a partir del quinto mes del afo
(Figura 1). En efecto, con esta herramienta de Google, y
considerando la importancia relativa de los socios
comerciales para cada pais de ALC, es posible aproximar la
evolucion de la actividad en tiempo real de los principales
clientes de cada economia.

Como se observa en el grafico, en abril se registrd una caida
sensible de la actividad en relacion a enero, y una mejora en
mayo con respecto al mes previo, aunque aun lejos de los
valores de movilidad “normal”. Entre los paises con valores
mas altos del indice, es decir con mayor recuperacion de la
actividad en sus socios, se encuentran varios sudamericanos
como Chile, Uruguay, Peru, Brasil y Argentina, evidenciando el
impacto de la mayor flexibilizacion de las restricciones en Asia;
mientras que entre los paises con indicadores en niveles
inferiores a la media estd la mayor parte de los
centroamericanos y caribefos, mas ligados a la economia
estadounidense (donde el confinamiento siguid durante abril y
gran parte de mayo).

Figura 1 - Movilidad de los principales socios comerciales de ALC
Indice, enero 2020=100, abril y mayo de 2020
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Fuente: INTAL-BID con datos de Google Mobility Report (variacion en la movilidad hacia lugares de trabajo respecto
del promedio del periodo base 3 de enero el 6 de febrero 2020), FMI (ponderacion de estructura comercial de los
paises) y fuentes nacionales. Los datos de mayo corresponden al periodo 1 al 26 de mayo. Nota: Se consideraron
promedios madviles semanales para suavizar la estacionalidad derivada de fines de semana y feriados. Por no
contarse con datos de movilidad para China, se utilizaron los datos provistos para Hong Kong pues registra una
dindmica de confinamiento similar.



EL CONTAGIO COMERCIAL DEL
COVID-19 IMPACTO DIRECTAMENTE
EN LAS EXPORTACIONES DE ALC
EN ABRIL.

En varios paises de la region las ventas externas muestran
fuertes contracciones que llevan al promedio de ALC a una
caida de alrededor del 30% interanual'.

1Un analisis detallado del comportamiento de las exportaciones de la regiéon en los
primeros meses del aio esta disponible en la reciente publicaciéon del BID Estimaciones de
las Tendencias Comerciales.

LAS EXPORTACIONES DE ALC A
CHINA SIGUEN EN TERRENO
POSITIVO, SALVO POR EL
PETROLEO.

Si se excluyen los hidrocarburos, las importaciones chinas
desde América Latina y el Caribe del resto de los productos
aumentaron 2% en abril, impulsadas por las carnes y los
minerales metaliferos (Figura 3). En total, las compras de China
aumentaron en diez paises de la region; algunos de los mas
beneficiados fueron Ecuador, Paraguay, El Salvador y Bolivia.
Sin embargo, este resultado cambia cuando se consideran las
exportaciones de petrdleo, que representan alrededor de un
cuarto de los envios de ALC a China y cuyo precio se
derrumbara en abril: contabilizando este producto las compras
chinas desde la region se retrajeron 14% interanual.

LAS EXPORTACIONES
AUTOMOTRICES CAEN CERCA DE
30% EN ARGENTINA, BRASIL'Y
MEXICO DURANTE EL PRIMER
CUATRIMESTRE DEL ANO.

El sector automotor, una de las industrias manufactureras
mas desarrolladas en la region -fundamentalmente radicada
en Brasil, México y Argentina- observa un notorio ajuste a
partir de la pandemia (Figura 4).

SE ESPERA UN FUERTE AJUSTE EN
EL COMERCIO DE SERVICIOS,
AUNQUE CON IMPACTOS
DIFERENCIADOS SEGUN ACTIVIDAD

En el primer trimestre de 2020, la caida en la exportacion de
servicios a nivel mundial fue del 3,8% (computando los
paises con datos disponibles?, que representan el 54% de las
ventas totales). Considerando solo el mes de marzo, dicha
caida asciende al 14%. Aquellos servicios de exportacion
qgue implican proximidad entre ofertantes y consumidores
estan siendo mas fuertemente afectados por las
restricciones a la movilidad y distanciamiento social
impuestas por motivos sanitarios. Asi, actividades como el
turismo, el transporte de pasajeros y la distribucion,
aparecen como los rubros mas sensibles.

Dicho en otros términos, los modos 2 (consumo en el
extranjero, ej. turismo) y 4 (presencia de personas fisicas, ej.
consultoria y construccion) de suministro de servicios son
los mas impactados por la pandemia3. En ALC, los paises de
Centroamérica y el Caribe son los que mas concentran sus
exportaciones de servicios en estas actividades (Figura 5).

2En la base de datos de la OMC
El modo 3 (presencia comercial) también luce como muy afectado, y se vincula a la
inversion extranjera directa.

ALGUNOS DE LOS PRINCIPALES

MERCADOS DE ALC EN ESTADOS
UNIDOS ESTAN ENTRE LOS MAS

AFECTADOS POR LA CRISIS.

Los cinco estados4 que concentran el 60% de las
exportaciones de ALC a Estados Unidos explican el 32% de las
solicitudes de seguro de desempleo del pais, ubicandose entre
los mas afectados por la crisis econdmica (Figura 6). Esos
estados tuvieron medidas de cierre hasta al menos el 7 de
abril, aunque actualmente se encuentran en un proceso de
apertura (Texas y Florida) o reapertura parcial (California,
[llinois y Michigan) segun la informacién al 1 de junio®. De todas
formas, persisten altos niveles de incertidumbre acerca del
impacto de la reapertura en los niveles de actividad.

A lo largo del primer trimestre de 2020, las exportaciones
de ALC a Estados Unidos se mostraron estables (+0,3%).
Entre los principales mercados, mientras las ventas a Texas,
[llinois y Florida tuvieron un desempefio negativo (-7,6%,
-15,5% y -4,6% respectivamente), las destinadas a California
registraron un aporte positivo (+6,2%). De todas formas,
debe considerarse que la crisis sanitaria recién se expandio
en Estados Unidos a partir del mes de marzo, por lo que los
efectos mas severos podrian sentirse en el segundo
trimestre del ano.

4Te><as, California, Michigan, Florida, lllinois. Si no se considera México, New Jersey
también entra en el top 5 en lugar de Michigan.
https:/www.nytimes.com/interactive/2020/us/states-reopen-map-coronavirus.html

Figura 2 - Exportaciones de América Latina
Tasa de variacion interanual, abril 2020*
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Fuente: INTAL-BID con datos oficiales.
Notas: *Los datos para Brasil corresponden a mayo, los de Chile a tres semanas de mayo y los de
Colombia a tres semanas de mayo para las no petroleras y las petroleras son estimadas.

Figura 3 - Importaciones de China desde América Latina y el Caribe, con y sin petrdleo
Tasa de variacion interanual, abril de 2020
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Fuente: INTAL-BID con datos de Aduanas de China.

Figura 4 - Produccidon y exportacion del sector automotor en Argentina, Brasil y México
Miles de unidades y tasa de variacion interanual, enero - abril 2019 y enero - abril 2020
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Fuente: INTAL-BID con datos de Adefa, Amia, Anfavea, INDEC, Ministério da Economia, INEGI.
Nota: Los datos incluyen vehiculos comerciales y livianos para Argentina y Brasil.

Figura 5 - Participacion de las exportaciones de servicios modo 2 y 4 en las exportaciones
totales de servicios de ALC
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Fuente: INTAL-BID en base a datos de WTO. Promedio 2016-2017

Figura 6 - Mercados en Estados Unidos: participacion en las exportaciones de ALC y
solicitudes de seguros de desempleo
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Participacion en las exportaciones de ALC

Fuente: Fuente: INTAL-BID en base a Census Bureau, BLS. Nota: la participacion corresponde al afio 2019


https://publications.iadb.org/es/estimaciones-de-las-tendencias-comerciales-america-latina-y-el-caribe-edicion-2020-1t

DOCUMENTOS Y TRABAJOS RECIENTES SOBRE COMERCIO Y COVID-19°

Se presentan a continuacion algunos de los principales hallazgos de las ultimas semanas:

® Un articulo de The Economist pregunta si el COVID-19 matara a la globalizacidn, y afirma que es de esperar un menor dinamismo en el
flujo de bienes, capitales y personas.

® Una publicacion de Mc Kinsey describe las oportunidades de la industria para avanzar en procesos que lleven a la economia mundial
post COVID a un crecimiento mas sustentable.

® Un trabajo del Board of Innovation sostiene que la Low Touch Economy ha venido para quedarse, y genera nuevos negocios y desafios
de adaptacion.

® Una nota del Columbia Center on Sustainable Investment propone la creacidén de un programa de Facilidades en el G20 a fin de
recuperar la IED a emergentes post COVID.

® Un articulo en el World Economic Forum sostiene que las cadenas globales de valor se basan en el principio de eficiencia, por lo que
seran preservadas mas alld de la pandemia.

® Un documento de la OMC analiza rubros de servicios afectados por el COVID y su impacto sobre la economia. Sostiene que el comercio
de servicios sera vital para la recuperacion.

® Un trabajo del BID analiza la retraccion del comercio de ALC en el actual contexto y estima que -al menos hasta junio de 2020- no se
anticipa un punto de quiebre en dicha tendencia.

Documentos sub-regionales frente a la pandemia

® Se reunid la Comision de Comercio del MERCOSUR donde los paises presentaron las medidas comerciales adoptadas por el COVID-19
y avanzaron en la agenda regional.

® En SICA se reunid el Consejo de Ministros de Integraciéon y el de Ministros de Salud, y aprobaron lineamientos de bioseguridad para el
transporte terrestre centroamericano.

®* En PROSUR, los Jefes de Estado aprobaron la Segunda Declaracion sobre acciones conjuntas para enfrentar la pandemia.

®* En CARICOM, el Caribbean Agriculture Research and Development Institute desarrolldé un plan para minimizar la disrupcién en la
cadena de valor agroalimentaria.

® En la CAN, se aprobaron diversas normas para facilitar el comercio regional, frente a la crisis generada por la pandemia del coronavirus.

6Ver relevamiento completo aquf

Informacidén actualizada al 05/06/2020
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https://www.economist.com/leaders/2020/05/14/has-covid-19-killed-globalisation)
https://www.mckinsey.com/business-functions/sustainability/our-insights/reimagining-industrial-operations
https://www.boardofinnovation.com/low-touch-economy/)
http://ccsi.columbia.edu/files/2020/05/No-278-Sauvant-FINAL.pdf
https://www.weforum.org/agenda/2020/05/coronavirus-globalisation-shakeup-is-inevitable/
https://www.wto.org/english/tratop_e/covid19_e/services_report_e.pdf
https://publications.iadb.org/es/estimaciones-de-las-tendencias-comerciales-de-america-latina-y-el-caribe-edicion-2020
https://www.mre.gov.py/index.php/noticias-de-embajadas-y-consulados/se-realizo-la-primera-reunion-ordinaria-virtual-de-un-organo-decisorio-del-mercosur
https://www.sica.int/noticias/ministros-de-economia-y-de-salud-de-centroamerica-aprueban-lineamientos-de-bioseguridad-para-transporte-terrestre_1_122270.html
https://foroprosur.org/segunda-declaracion-presidencial-de-prosur-sobre-acciones-conjuntas-para-enfrentar-la-pandemia-del-coronavirus/
https://caricom.org/cardi-unveils-comprehensive-plan-to-strengthen-regional-agri-food-chains-in-wake-of-covid-19-crisis/
http://www.comunidadandina.org/Prensa.aspx?id=12210&accion=detalle&cat=NP&title=comunidad-andina-aprueba-medidas-para-facilitar-el-comercio-frente-a-crisis-sanitaria
https://drive.google.com/file/d/18zXwlDmFHmOi1ak8RBmKDLxOc2vHK7OD/view

